АНАЛИЗ И ОЦЕНКА РУКОВОДСТВОМ ФИНАНСОВОГО ПОЛОЖЕНИЯ
И ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Настоящий анализ финансового положения и финансовых результатов деятельности должен рассматриваться в контексте консолидированной сокращенной финансовой отчетности за год, закончившийся 31 декабря 2013 г. Консолидированная промежуточная сокращенная финансовая отчетность подготовлена в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности МСФО (ISA) 34 «Промежуточная финансовая отчетность» («МСФО 34»). Финансовую отчетность следует рассматривать вместе с консолидированной финансовой отчетностью за год, закончившийся 31 декабря 2012 г., подготовленной в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО»).

ОБЩИЙ ОБЗОР
Газовая отрасль Республики Казахстан обладает значительным потенциалом для дальнейшего развития, что позволит в будущем вывести Казахстан в число ведущих производителей природного газа. Акционерное общество «КазТрансГаз» является крупнейшей газоснабжающей компанией Республики Казахстан, представляющей интересы государства на газовом рынке страны и в мире. Единственным акционером является АО Национальная компания «КазМунайГаз».
КазТрансГаз управляет транспортировкой природного газа по магистральным газопроводам, занимается продажей газа на внутреннем и внешнем рынках, разрабатывает, финансирует, строит и эксплуатирует трубопроводы и газохранилища, а именно:
Наша финансово-хозяйственная деятельность подразделяется на следующие основные направления:
· Транспортировка – транспортировка газа;
· Поставка газа – продажа газа по Республике Казахстан и за ее пределами;
· Хранение газа – хранение добытого и приобретенного газа в подземных хранилищах;
· Добыча газа и газового конденсата – разведка и добыча газа и газового конденсата, продажа газового конденсата;
· Переработка – переработка газового конденсата и прочих углеводородов, и продажа продуктов переработки;

Изменения в учетной политике и принципах раскрытия информации
Принятая учетная политика соответствует учетной политике, применявшейся в предыдущем отчетному году, за исключением приведенных ниже пересмотренных МСФО, вступивших в силу 1 января 2013 года. 

Новые и пересмотренные стандарты и информации:
· Поправки к МСБУ 1 «Предоставление статей прочего совокупного дохода»;
· Поправка к МСБУ 1 «Разъяснение требований в отношении сравнительной информации»;
· Поправки к МСФО (IFRS) 7 «Финансовые инструменты: раскрытие информации» - «Взаимозачет финансовых активов и финансовых обязательств»;
· МСФО (IFRS) 10 «Консолидированная финансовая отчетность», МСФО (IAS) 27 «Отдельная финансовая отчетность»;
· МСФО (IFRS) 11 «Соглашение о совместной деятельности», МСФО (IAS) 28 «Инвестиции в ассоциированные компании и совместные предприятия»;
· МСФО (IFRS) 12 «Раскрытие информации об участии в других организациях»;
· МСФО (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости»;
· МСФОМСФО (IAS) 19 «Вознаграждения работникам» (в редакции 2011 года);
· Поправки к МСФО (IFRS) 7 «Раскрытие информации – взаимозачет финансовых активов и финансовых обязательств».

Операционная информация, приведенная ниже, была изменена (включая прошлый период) чтобы быть сопоставимой с финансовой отчетностью.

В 2013 году Группа также впервые применила некоторые другие новые стандарты и поправки. Однако они не влияют на годовую консолидированную отчетность Группы.

РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
(млн.тенге)

	
	2013г.
	2012 г.

	
	
	(изменено)

	Выручка от продаж
	288 317
	261 533

	Себестоимость реализованной продукции (работ, услуг)
	(209 678)
	(197 561)

	Валовая прибыль
	78 639
	63 972

	
	
	

	Общие и административные расходы
	(23 795)
	(20 914)

	Прочие операционные доходы
	5 206
	5 074

	Прочие операционные расходы
	(6 010)
	(2 511)

	Прибыль от операционной деятельности
	54 040
	45 621

	
	
	

	Финансовые доходы
	1 446
	1 517

	Финансовые расходы
	(7 957)
	(6 683)

	Доля в прибыли совместных предприятий
	19 988
	693

	Отрицательная курсовая разница, нетто
	(1 311)
	(771)

	Прибыль до налогообложения
	66 206
	40 377

	Расходы по корпоративному подоходному налогу
	(15 753)
	(12 139)

	Чистая прибыль за год
	50 453
	28 238

	
	
	

	Прочий совокупный доход (расход)
	
	

	Совокупный доход, подлежащий переклассификации в состав прибыли и убытка в последующих периодах
	
	

	Пересчёт иностранных валют
	149
	

	Совокупный доход, не подлежащий переклассификации в состав прибыли и убытка в последующих периодах
	
	-

	Актуарные убытки по плану с уставленными выплатами
	(814)
	

	Влияние подоходного налога
	163
	-

	Чистый совокупный доход, не подлежащий переклассификации в состав прибыли и убытка в последующих периодах
	(651)
	-

	
	
	

	Итого Совокупный доход за год, за вычетом подоходного налога
	49 951
	28 238






Выручка от продаж

В представленной ниже таблице указаны объемы и цены продаж:

	(в млн. тенге, если не указано иное)

	
	

	
	2013г.	
	2012г.
(изменено)

	Доходы от основной деятельности
	288 317
	261 533

	в том числе:
	
	

	
Магистральная транспортировка
	
86 544
	
85 079

	
Региональная транспортировка

Обслуживание газопроводов
	
14 549

5 663
	
9 075

2 512

	
Реализация газа

В т.ч. на экспорт
	
181 561

79 153
	
164 723

30 985

	
	
	


Выручка от продаж в 2013 году выросла на 26 784 млн. тенге или на 10%, по сравнению с аналогичным периодом 2012 года, и составила 288 317 млн. тенге. Основное увеличение обусловлено ростом доходов от реализации газа, что в основном связано с увеличением объемов реализации газа на экспорт с 1,46 млрд.м3 в 2012 году до 2,378 млрд.м3 в 2013г. 

Операционные расходы

За 2013 г., операционные расходы увеличились на 7% и составили 233 473 млн. тенге по сравнению с 218 475 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. В приведенной ниже таблице представлена расшифровка операционных расходов за указанные периоды:

	
	2013г.
	2012г.
(изменено) 

	Себестоимость реализованного газа
	129 469
	116 702

	Налоги, помимо подоходного налога 
	7 883
	5 145

	Расходы на оплату труда
	36 333
	32 697

	Амортизация
	23 603
	21 005

	Газ на собственные нужды и прочие материалы
	7 943
	14 849

	Расходы на ремонт, эксплуатацию и техническое обслуживание
	4 869
	4 824

	Расход по Договору Концессии
	4 039
	6 449

	Техническое обслуживание
	2 082
	2 185

	Расходы на электроэнергию и тепло энергию
	1 321
	1 036

	Расходы по аренде
	973
	788

	Расходы на содержание офиса 
	370
	577

	Расходы на обеспечение безопасности 
	229
	296

	Транспортные расходы0
	210
	217

	Отчисления в резерв по сомнительной задолженности, авансам выданным, налогам к возмещению и устаревшим товарно-
материальным запасам, нетто		
	(893)
	90

	Прочие
	15 042	
	11 615

	
	233 473
	218 475

	
Прочие операционные расходы	
	
(6 010)	
	
(2 511)


	
Итого операционные расходы
	
233 473
	
218 475

	
	
	



Себестоимость реализованного газа

Себестоимость реализованного газа увеличилась на 10% и составила в 2013 г. 129 469 млн. тенге, по сравнению с 116 702 млн. тенге. за аналогичный период 2012 г. В 2013 году в связи с увеличением объемов реализации газа возросла потребность в поставке и газ поставляли следующие компании:
ОАО «Газпром», АО «ТенгизШевройл», ТОО «Казахойл Актобе», АО «СНПС-Актобемунайгаз», ТОО «Meerbusch».

Налоги, кроме налога на прибыль

Увеличение расходов связано с ростом налога на имущество, обусловленное получением дополнительных газотранспортных активов. При этом налог на добычу полезных ископаемых уменьшился на 97% и составил 31 млн. тенге за 2013 год, по сравнению с 1 079 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. 

Расходы на оплату труда

Расходы на оплату труда увеличились на 11% и составили 36 333 млн. тенге. за 2013 год, по сравнению с 32 697 млн. тенге. за аналогичный период 2012 года. Увеличение связано преимущественно с ростом заработной платы производственного персонала филиалов.

Амортизация

За 2013 г., амортизация увеличилась на 12%, или на 2 598 млн. тенге, и составила 23 603 млн. тенге по сравнению с 21 005 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. Увеличение уровня амортизации в 2013 г по сравнению с аналогичным периодом прошлого года обусловлено преимущественно дополнительным получением газотранспортных активов.

Газ на собственные нужды и прочие материалы, 

Расходы газа на собственные нужды и прочие материалы уменьшились на 47% и составили 7 943 млн. тенге за 2013 г., по сравнению с 14 849 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. 

Расходы на ремонт, эксплуатацию и техническое обслуживание

Расходы на ремонт, эксплуатацию и техническое обслуживание увеличились на 1% и составили 4 869 млн. тенге за 2013 год, по сравнению с 4 824 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. Увеличение связанно с ремонтом в Мангистауском производственном филиале, а также с увеличением расходов на ремонт по Актюбинскому производственному филиалу.



Расходы по Договору Концессии

[bookmark: _GoBack]Расходы по договору концессии, снизились на 37% за 2013 г., и составили 4 039 млн. тенге по сравнению с 6 449 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. Снижение расходов связано с выплатой дополнительного платежа в 2012 г.  Комитету государственного имущества и приватизации Министерства финансов РК.

Расходы на электроэнергию и теплоэнергию

Расходы на электроэнергию и теплоэнергию увеличились на 27% и составили 1 321 млн. тенге за 2013 г., по сравнению с 1 036 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. 

Прочие операционные расходы

Прочие расходы увеличились на 29% и составили 15 042 млн. тенге за год, по сравнению с 11 615 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. Прочие расходы включают в себя расходы на банковские услуги, расходы на ремонт, эксплуатацию и техническое обслуживание, юридические и консультационные услуги, расходы на благотворительность, подготовка кадров и повышение квалификации, расходы на проведение праздничных культурно-массовых и спортивных мероприятий, командировочные расходы.

Прибыль от продаж

В результате указанных выше факторов прибыль от операционной деятельности увеличилась на        8 420 млн. тенге, или на 18%, и составила 54 040 млн. тенге за 2013г., по сравнению с 45 620 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. 

	Чистый финансовый (расход) доход

	
	

	(млн. тенге)
	2013 г
	2012 г
(изменено)

	
Прибыль по курсовым разницам
	
2 206
	
3 478

	
Убыток по курсовым разницам
	
(3 517)
	
(4 249)

	
Чистый (убыток) прибыль по курсовым разницам
	
(1 311)
	
(771)

	
Процентный доход
	
1 446
	
1 517

	
Процентный расход
	
(7 957)
	
(6 683)

	
Чистый финансовый (расход) доход
	
(7 822)
	
(5937)




Чистый убыток по курсовым разницам в сумме 1 311 млн. тенге за 2013г., по сравнению с чистым убытком по курсовой разнице в сумме 771 млн. тенге за аналогичный период 2012 года, что объясняется, главным образом, ростом курса доллара США по отношению к тенге.

Процентный доход уменьшился на 4,6% и составил 1 446 млн. тенге за 2013 год, по сравнению с 1 517 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. 

Процентный расход вырос на 19% и составил 7 957 млн. тенге за 2013 год, по сравнению с 6 683 млн. тенге за аналогичный период 2012 года.
Доля чистого (убытка) прибыли ассоциированных компаний и совместных предприятий

Доля чистой прибыли ассоциированных компаний и совместных предприятий за 2013 год составила 19 988 млн. тенге по сравнению с долей чистой прибыли за аналогичный период прошлого года в сумме 693 млн. тенге. Увеличение связано с отражением доли прибыли ТОО Азиатский газопровод в размере 21 546млн.тенге, при сложившемся убытке ТОО Газопровод Бейнеу Шымкент в сумме 1 558млн.тенге.

Финансовая отчетность совместно контролируемого предприятия составляется за тот же отчетный период, что и финансовая отчётность Группы. В случае необходимости в нее вносятся корректировки с целью приведения учетной политики в соответствие с учетной политикой Группы. 

Корпоративный подоходный налог 

Общая сумма корпоративного подоходного налога увеличилась на 3614 млн. тенге или на 29%, и составила 15753 млн. тенге за 2013 г., по сравнению с 12139 млн. тенге за 2012 год. 

	ЛИКВИДНОСТЬ И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ

	
	

	Ниже в таблице представлено движение денежных средств за 2013 год и 2012 г.:

	

	(млн. тенге.)
	
2013 г.
	2012 г.
(изменено)

	
Чистые денежные средства, полученные от операционной деятельности
	
45 587
	
22 150

	
Чистые денежные средства, использованные для инвестиционной деятельности
	
(52 270)
	
(69 803)

	
Чистые денежные средства, полученные от (использованные для) финансовой деятельности
	
9 502
	
(897)




Чистые денежные средства, полученные от операционной деятельности

Чистые денежные средства, полученные от операционной деятельности, составили 45 587 млн. тенге за 2013 год, по сравнению с 22 150 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. В 2013 году увеличение связано с ростом доходной части по отношению к 2012 году.

Чистые денежные средства, использованные для инвестиционной деятельности

Отрицательный поток чистых денежных средств, использованных для инвестиционной деятельности, уменьшился на 16785 млн. тенге, или на 24%, и составил 52 270 млн. тенге за 2013 г., по сравнению с 69 803 млн. тенге за аналогичный период 2012 года. Снижение в 2013 году преимущественно связанно с положительной разницей (между вкладами и возвратами депозитов), а также неисполнением плана КВЛ.

Чистые денежные средства, полученные от (использованные для) финансовой деятельности

Чистые денежные средства, полученные от финансовой деятельности, увеличились на 10 399 млн. тенге или 121%, и составили 9 502 млн. тенге за 2013 г., по сравнению с (897) млн. тенге за аналогичный период 2012 года. В 2013 году увеличение было обусловлено тем, что были получены краткосрочные займы у банков, а также был получен долгосрочный заем от БРК. 

КАПИТАЛЬНЫЕ ВЛОЖЕНИЯ

Общая сумма капитальных вложений в разбивке по сегментам за 2013-2012 гг., выраженная в номинальных тенге, представлена в следующей таблице:

	(млн. тенге.)

	2013 г.
	2012 г.

	Добыча газа и газового конденсата            
	2 727
	             1 258

	
Транспортировка
	
80 519
	
52 208

	
Хранение газа 	
	
1 034
	
1 148

	
Все прочие сегменты
	
1 850 
	
1 987

	
Итого 	
	
86 130 
	
56 601



Примечание:

Общая сумма капитальных вложений увеличилась на 29 529 млн. тенге или на 52% с 56 601 млн. тенге за 2012 г. до 86 130 млн. тенге за 2013 г. 
Увеличение капитальных вложений в сегменте «Добыча газа и газового конденсата» обусловлено освоением новых проектов Жаркумского месторождения и перспективных структур (Султанкудук и Коскудук). 

Увеличение освоения капитальных вложений на 28 311 млн. тенге в сегменте «Транспортировка» обусловлено по следующим проектам: 
1) По проекту "Газификация г. Алматы и пригородной зоны" в 2013 г. освоены на 2 837 млн. тенге больше чем в 2012 г.;
2) По проекту "Модернизация газораспределительной системы ЮКО" в 2013 г. освоение составило 7 800 млн. тенге, что больше на 4 603 млн. тенге чем в 2012 г.;
3) По проекту "Модернизация газораспределительной системы г.Тараз" в 2013 г. освоение составило 3 649 млн. тенге, что больше на 2 883 млн. тенге чем в 2012 г.;
4) В 2013 году освоены следующие новые проекты: проект "Строительство газопровода-отвода к ИГХК в Атырауской области" на сумму 1 614 млн. тенге, проект "Подключение г. Кызылорда к МГ "Бейнеу-Шымкент" на сумму 3 882 млн. тенге, проект "Строительство подводящего газопровода к г.Туркестан" на сумму 2 599 млн. тенге;
5) По проектам обеспечения текущего уровня производства на магистральных газопроводах освоение КВЛ в 2013 г. составило 39 094 млн. тенге, что больше на 15 117 млн. тенге чем в 2012 г.

ДОЛГОВЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Общая сумма обязательств (долга), увеличилась на 11 458 млн. тенге, или на 10%, со 110 785 млн. тенге по состоянию на 2012 г., до 122 243 млн. тенге по состоянию на 2013г. Основной причиной роста послужило увеличение краткосрочных заимствований, через имеющиеся краткосрочные кредитные линии в финансовых институтах.
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